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g Aktienkurs in Euro

Der Hochprozentdr

Die Aktie von Berentzen durfte den
meisten Anlegern in den vergangenen
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Jahren Sorgenfalten auf die Stirn getrie-
ben haben. Jetzt wandelt sich der
Spirituosenhersteller zu einem aussichts-
reichen Turnaround-Kandidaten

von CHRISTOPH A. SCHERBAUM:

rona-Ansteckungszahlen seit Wochen aufeinem nied-

rigen Stand sind. Gleichzeitig werden immer mehr
Menschen geimpft. Covid-19istnoch nicht hesiegr, dennoch
kehren Bars, Cafés und Restaurants langsam zum Normal-
betrieb zuriick. Selbst im Innenbereich. Gure Nachrichten
fiir Unternehmen, die das eine oder andere alkoholische Ge-
trank, aber auch alkoholfreie Erfrischungsgetranke anbie-
ten. Dazu gehort der Nebenwert Berentzen, dessen Wurzeln
im Geschaft mit Spirituosen liegen und der mit seinem Port-
folio (Marken wie Strothmann, Bommerlunder, Doornkaat
und Hansen Rum)in mehrals 60 Landern aktivist. Im Fokus
stehen vor allem die beiden Dachmarken Berentzen und
Puschkin. Seit Ende der 1950er-Jahre bietet Berentzen aber
auch alkoholfreie Getranke an. Gestartet mit einem regiona-
len Mineralwasser- und Konzessionsgeschaft, sind einige
Produkte heute deutschlandweit und zum Teil auch im an-
grenzenden Ausland erhaltlich.

Solide Kernmarken. Berentzen hofft ganz besonders darauf,
dass sich das Leben nach der Corona-Pandemie normalisiert
und Kontaktbeschrankungen fallen. Wie sehr der Lockdown
dem Geschaft geschadet hat, zeigte sich 1m ersten Quartal
2021.Indenerstendrei Monatendieses Jahres erzielte Berent-
zen einen Konzernumsatz in Hohe von 31,4 Millionen Euro.
Dies war ein deutlicher Riickgang im Vergleich zum Varjah-
reswert von 36,2 Millionen Euro. Im Vorjahr bekam der Spi-
rituosenhersteller die wirtschaftlichen Folgen der beginnen-
den Pandemie erst im Mérz zu spuren. Das Konzernergebnis
vor Zinsen und Steuern (Ebit)erreichteim ersten Quartal 2021
nur 0,5 Millionen Euro, nach 1,1 Millionen Euro im Vorjahr

Die Kontaktbeschrankungen und Lockdowns wirkten sich
nicht in gleicher Weise auf sdmtliche Sparten aus. Wegfal-
lende offentliche und private Feierlichkeiten sorgten fiir eine

D er Sommeristendlich da. Dies sorgtdafiir, dassdie Co-
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Risiko Kurspotenzial
Quelle; gioombens

Schwiéche bei den Kernmarken Berentzen und Puschkin.
Gleichzeitig mussten die Menschen haufiger zu I[Tause blei-
ben, was dazu fiihrte, dass sie sich gern mal eine der Premi
um-Spirituosent von Berentzen gonaten. Die Alkonolfrei-
Marke Mio Mio verzeichnete wiederum im Mérz-Quarta!l
trotz der herausfordernden Zeiten erneut ein zweistelliges
Umsatzplus.

Laut Einschatzung des Managements soll auch das zweite
Quartal herausfordernd ausgefallen sein. Mit dem Voran-
schreiten der Impfungen und einer schrittweisen Riickkehr
zur Normalitaterwartet Berentzen im weiterer Jahresverlauf
aber eine allméhliche Erholung der Geschaftstitigkeit. Fiir
das Gesamtjahr werden Umsétze zwischen 152 Millionen
und 158 Millionen Euro in Aussicht gestellt, wihrend das Fbit
bei 4,0 Millicnen bis 6,0 Millionen Euro eintreffen soll,

Verdopplungspotenzial. Auch Anleger konnten mit Be-
renizen kunftig wieder mehr Freude haben, nachdem ihnen
das Papier in den vergangenen Jahren wenig Vergniigen be-
reitet hatte. Die Aktie ist jetzt auf dem besten Weg, sich in ei-
nen aussichtsreichen Turnaround-Kandidaten zu verwan-
deln. Nachdem das Papier 2017 ein Top bei rund 13 Euro
markierthatte, ging es flr die Notierungen zunachst biszum
Marz 2020 auf ein 5-Jahres-Tief bei 4,75 Eura nach unten.
Von diesem Boden aus wechselte Berentzen dannin eine vo-
latile Aufwartsbewegung, die die Notierungen bis Ende Juni
dieses Jahres auf zeitweise 6,60 Euro trug. Die Aktie notiert
damitinzwischen deutlich iber derbei 5,80 Euroverlaufen-
den 200-Tage-Linie, was einen iibergecrdneten Aufwarts-
trend bedeutet. Setzt sich dieser fort, diirfte die Berentzen-
Altie in Kirze das Januar-2020-Hoch bei 7,80 Euro
ansteuern. Oberhalb ware die Rahn dann frei bis zum
2017er-Top bei 13 Euro, sodass sich hier aktuell rein chart-
technisch ein Verdopplungspotenzial eroffnet, [ |
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